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EVOLUGAO DA CARGA NO SISTEMA INTERLIGADO DESTAQUES:
NACIONAL E SUBSISTEMAS Em margo

. . . e Avanco de 1,4% na carga do
1.1. Sistema Interligado Nacional e

A carga de energia do SIN verificada no més de margo/26 apresentou avango de 1,4% em relagéo
ao valor verificado em margo/25. Com relagéo ao més de fevereiro/26, observou-se uma retragéo
de 1,7%. No acumulado dos Ultimos 12meses, a carga do SIN apresentou suave variag&o positiva
de 0,6% em relagdoao mesmo periodo anterior, tendo a taxa de crescimento recuado suavemente

o Monitor do PIB da FGV
avancou 0,6% na margem e
0,3% com relagéo a

em 0,1 p.p. com relag@o a variagdo com 12 meses findos em fevereiro. No primeiro trimestre do fevereiro/25.
ano, a carga de energia do SIN avangou 0,3% com relagdo ao primeiro trimestre de 2025, -0 ilesas e
resultando em uma carga de 86.383 MW medios. Econdmica. da FGV

. - , avangou 9,5 pontos.
ATabela 1, a seguir, apresenta os dados de carga e as variagbes percentuais com destaque para

as taxas de crescimento da carga ajustada (*) em relagdo ao mesmo més do ano anterior, onde « O indice de Confianga da
séo excluidos os efeitos de fatores fortuitos e ndo econdmicos sobre a carga. Industria (ICl) da FGV,
avangou 0,1 pontos.
Tabela 1 - Evolugao da carga 6 e Gl s
Servigos (ICS) da FGV
Variagéo % recuou 1,8 pontos.
SUBSISTEMAS Mar/’2 6 Mar-26 Mar-26/Mar-25 Mar-26 Acumulado Acumulado
EHREEE) /Mar-25  ajustado™  /Fev-26 doano” 12 & * A confianga dos
SEeRee SE08 JIESES consumidores (ICC) da FGV
SIN 87.419 1,4% 1,3% -1,7% 0,3% 0,6% avangou 2,0 pontos.
SE/CO 48.610 -1,4% -0,9% -1,4% -1,8% -1,1%
Sul 16.262 4,1% 3,5% -0,3% 0,0% 0,9% ¢ O indice de Confianga do
Nordeste 13.988 4,2% 3,1% 0,7% 4,7% 2,6% Comeércio (ICOM) da FGV
Norte 8.560 9,0% 7,4% 4,5% 7,4% 6,5% recuou 2,7 pontos.
(1) Exclui o efeito de fatores fortuitos e n3o econdmicos sobre a carga.
(2) Cresc. acum. do Ano (Jan/26-Mar/26) /(Jan/25-Mar/25) e Taxa de desocupagéo de
(3) Cresc. acum. De 12 meses (Abr/25 -Mar/26) /(Abr/24- Mar/25) 6,1% no trimestre findo em

margo.

Obs.: O detalhamento por classe de consumo encontra-se informadona Resenha de Mercado da EPE
do més de margo/25.

A variagéo positivade 1,3% da cargaajustada, demonstra que os fatores fortuitos tiveram impacto de 0,2 p.p. sobre desempenho
da carga do SIN, sendo o resultado fortemente influenciado pela ocorréncia de temperaturas maximas girando em torno da média
em todas as regides que compdem os subsistemas. Temperaturas mais amenas no Rio de Janeiro que em marco de 2025,

também contribuiram para o resultado.
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O Gréfico 1, a seguir, apresenta uma comparagao entre as taxas de variagdo da Carga Verificada e da Carga Ajustada do SIN.

Grafico 1: SIN
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O comportamento da carga de energia do SIN ao longo do ano pode ser observado no Gréfico 2.

Grafico 2: SIN - Carga de energia
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O Quadro 1 mostra que, em margo, houve avango na confianga do consumidor, da industria e da construgéo, enquanto o
comércioe os servicos tiveram forte recuo, resultando em uma queda de 0,4 pontos no indice de Confianga Empresarial (ICE)
da FGV, atingindo 91,9 pontos e, correspondendo a segunda queda consecutiva do indice. Segundo a FGV, esse resultado é
reflexo das incertezas provenientes do conflito no Oriente Médio e a consequente presséo sobre o prego do petréleo e sob a
inflagdo doméstica. Comportamento analogo é observando no Indicador de Incerteza da Economia (IIE-Br), que apresentou forte
recuo de 9,5 pontos em margo, encerrando o trimestre com 115 pontos e atingindo um nivel elevado de incerteza também
impulsionado pela Guerra no Ira e as incertezas quanto aos seus desdobramentos globais.

No que tange ao comportamento da confianca setorial, alta de 2,0 pontos do indice de Confianga do Consumidor (ICC),
alcangando 88,1 pontos, devido a melhoradas expectativas futuras. A alta da confianga foi disseminadaentre as faixas de renda
e reflete a percepcao financeira futura das familias, que reduziram o pessimismo quanto as finangas pessoais. Para a FGVY, o
resultado também é consequéncia da manutengéo da renda, do atual controle inflacionario e da redugéo da taxa de juros. O
avanco de 2,1 pontos (alcangando 93,6 pontos) na confianga da construcdo estd ancorada na expectativa frente aos
investimentos privados ja contratados para o0 ano e no cicloeleitoral, mesmo com a escassez de méo de obra, que traz consigo
um certo pessimismo. A confianga da industria apresentou estabilidade relativa ao avangar somente 0,1 pontos (e atingir 96,8
pontos), mas mantém nas médias méveis trimestrais tendéncia de crescimento, ao avangar 1,4 pontos. De acordo com a FGV,
o resultado acende um sinal de alerta, principalmente em um contexto de cenario macroeconémicointernacional de alta de prego
do petréleo e possiveis desarranjos na cadeia produtiva. Tal fato conjugado a atual politica monetaria restritiva propiciam o atual
cendrio de cautela quanto ao futuro. A confianga dos servigos e do comércio mostrou forte revés ao recuar 1,8 pontos e 2,7
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pontos (atingindo 88,4 pontos e 84,6 pontos), respectivamente. O resultado da confianga em ambos os setores também é
impactado pela atual turbuléncia internacional e seus possiveis reflexos sob a economia brasileira que, superaram em sobre
medida os efeitos positivos da reducdo da taxa de juros. Paraa FGV, o comércioencerra o primeiro trimestre de 2026 em um
ambiente desafiador, em um contexto de politica monetéria restritiva no curto prazo, alto endividamento das familias com um
mercado de trabalho resiliente, mas sem forga suficiente para aquecer a demanda do setor.

No mercado de trabalho, os dados mais recentes da PNAD Continua mostram uma taxa de desocupagao de 6,1% no trimestre
encerrado em margo, indicando uma reducdo de 0,9 p.p. em relacdo a margo de 2025. Esse corresponde ao menor indice da
série historica para esse periodo. Comparado com 2025, a populagéo ocupada recuou 1,0% no trimestre ao atingir 102 milhdes
de pessoas ocupadas, enquanto a renda médiamensal cresceu5,5% no ano, correspondendo a R$ 3.722. Segundo o CAGED,
em margo, houve a criagao de 228,2 mil empregos formais, especialmente no setor de servigos, encerrando o primeiro trimestre
do ano com um total de, aproximadamente, 613,4 empregos formais criados.

Quadro 1 - Indicadores de Confianga da Economia Real e Utilizagdo da Capacidade Instalada (FGV)

Indicadores de Confianca: Médias Méveis Trimestrais Evolucdo iie-br: Média Mével Trimestral
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O Quadro 2 retine indicadores de atividade econdmicae mercado de trabalho acompanhados por IBGE, FGV e Banco Central.
Quanto a atividade econdmica, tanto 0 Monitor do PIB quanto o IBC-br apontam aumento de 0,6% da atividade econémica em
fevereiro/26 quando comparado com janeiro/26, no entanto, na analise interanual o Monitor do PIB aponta um avango de 0,3%
na atividade enquanto o IBC-br indicarecuo de 0,3% em relagéo a fevereiro/25. No acumulado de 12 meses, 0 avango estimado
é de 2,0% para a FGV e de 1,9% para o Banco Central, resultando no acumulado do ano em um crescimentode somente 0,4%.
A FGV, sob a dtica da demanda destaca o crescimento do consumo das familias, que mostra recuperagéo frente ao
comportamento observado no segundo semestre de 2025, e da formagé&o bruta de capital fixo. Sob a ética da oferta, a instituigéo
menciona 0 expressivo crescimento da industria de transformagéo, da extrativa mineral e do comércio no trimestre findo em
fevereiro.

Os resultados da atividade econémica setorial (PMC, PIM-PF e PMS) apontam estabilidade relativano setor de servigos (avango
de 0,1% com relagéo a janeiro/26 e crescimento de 0,5% em relagdo a fevereiro/25) e suave avango na industria (0,9% com
relagdo a janeiro/26 e recuo de 0,7% em relagéo a fevereiro/25) e comércio (crescimentode 0,6% com relagéo a janeiro/26 e de
0,2% em relag&o a fevereiro/25). Para o IBGE, fatores macroecondmicos seguem influenciando o desempenho da indUstria, tal
como a atual politica monetéaria que tende a encarecer as linhas de crédito e reduzir os investimentos. Ainda segundo a
instituicdo, os servigos prestados as familias o resultado do setor de comércio é reflexo do retorno do protagonismo das
atividades que ofertam produtos basicos do comércio (hiper, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo).

Em sintese, os indicadores de produto e renda sugerem uma economia que continua crescendo, ainda em ritmo moderado
refletindo o efeito sobretudo da politica monetaria contracionista. No entanto, o consumo das familias e os servigos prestados
as familias comegam a demonstrar retomada.
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Quadro 2 - Indicadores de Produto e Renda

S S

Populagdo Ocupada e Massa de Renda: Média Mével Trimestral Evolugdo IBC-Br: Trimestre sem ajuste sazonal
09
/\ 110,00 9
#Populagdo Ocupada (%) 5%
® Massa de Renda (%) 5%
105,00
\__-14%
0 100,0¢
i 3 S »
T S T T T G A .,‘»‘ S e e e S e S

Pesquisa Industrial Mensal: Producdo Fisica (PIM-PF): Sem Ajuste Sazonal Pesquisa Mensal de Servicos e Comércio: Trimestre sem ajuste sazonal

12000 o Comércio

® Servicos

10
115,00

12
110,00 109
100

105,00

® Producdo Industrial
® Produgdo de Transformagdo
100,00

% 2O N b O
B i i B o

O Quadro 3 apresenta a evolugao dos principais indicadores financeiros em margode 2026. De acordo com o Banco Central do
Brasil, o risco-pais, medido pelo CDS de 5 anos, encerrou 0 més com 140 pontos-base, apresentando aumento de 7 pontos,
como reflexo das condigdes financeiras globais e pelo aumento das tensdes geopoliticas no Oriente Médio.

No mercado cambial, as séries oficiais do Banco Central (PTAX) indicam que o ddlar comercial encerrou margo proximode R$
5,21, com média mével em torno de R$ 5,23. Apesar da queda no final do més, a moeda oscilou, passando por momentos de
presséo devido as incertezas no Oriente Médio.

No dmbito da politicamonetaria, o Comité de PoliticaMonetaria (Copom) reduziu a taxa Selicem 0,25 p.p. para 14,75% ao ano,
conforme comunicado oficial do Banco Central. A adogdo de uma postura de cautela se da devido ao aumento das incertezas
globais decorrentes dos conflitos no Oriente Médio.

No mercado de juros, as taxas futuras apresentaram retragao, com o DI de 3 anos ao redor de 14,65% ao ano, em linha com as
informagdes divulgadas pela B3 em seus canais de dados de mercado. Em conjunto, esses sinais seguem compativeis com um
cendrio em que a politica monetaria permanece restritiva e o0 mercado continua monitorando a convergéncia da inflagéo e o
balanco de riscos.

Porfim, 0 mercado acionario apresentou leve queda em margo, com o Ibovespa encerrando margo em torno de 187,5 mil pontos,

com nivel inferior ao observado em fevereiro, conforme estatisticas histéricas disponibilizadas pela B3. Apesar do recuo no
referido més, o primeiro trimestre do ano acumulou alta de 16,35%, impulsionado pelo alivio no petréleo e otimismo externo.
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Grafico 3 - Indicadores Financeiros
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1.2. Subsistema Sudeste/Centro-Oeste

Para o subsistema Sudeste/Centro-Oeste, a carga de energia verificada no més de margo/26 apresentou retragéo de 1,4% em
relacdo ao mesmo més do ano anterior. Com relagdo ao més imediatamente anterior (fevereiro/26), verificou-se retragdo de
1,4%. Em margo, no acumulado de 12 meses, o subsistema Sudeste/Centro-Oeste apresentou, retragéo de 1,1% em relagéo ao
mesmo periodo anterior, tendo a taxa de crescimentorecuado suavemente em 0,4 p.p. com relagéo a variagdo com 12 meses
findos em fevereiro. No primeiro trimestre do ano, a carga de energia do subsistema retraiu 1,8% com relagdo ao primeiro
trimestre de 2025, resultando em uma carga de 48.239 MW médios.

Das condiges climaticas para o subsistema, observou-se, em margo, temperatura maxima entre a média e inferior a média
climatoldgicatanto na Regi@o Sudeste quanto na Centro-Oeste, devido a ocorréncia de nebulosidade e de precipitagdo durante
a maior parte do més, conjugado ao episédio de ZCAS do inicio do més. Em relagdo a margo de 2025, houve declinio da
temperatura no Rio de Janeiro e, suave declinio em Sao Paulo e Belo Horizonte. Em Vitoria e nas capitais da Regido Centro-
oeste observou-se estabilidade. A configuragcdo de um episédio da Zona de Convergéncia do Atléntico Sul (ZCAS) contribuiu
também para um acumulado de precipitagdo superior a média mensal no centro-oeste do estado de Sao Paulo, em Minas Gerais,
Espirito Santo e no norte do estado do Rio de Janeiro.

A retragd@o de 0,9% na carga ajustada, demonstra que os fatores fortuitos tiveram impacto de -0,5 p.p. sobre desempenho da
carga do subsistema, tendo como destaque a ocorréncia temperaturas inferiores as observadas em 2025 em grande parte das
capitais da Regi@o Sudeste e temperaturas méximas entre a média e inferior a média climatolégica. O acumulado de precipitagéo
também foi superior ao esperado para essa época do ano.

O comportamento da carga de energia do subsistema Sudeste/Centro-Oeste bem como as taxas de variagdo da Carga Verificada
e Carga Ajustada ao longo do ano, podem ser observadas nos Gréficos 3 e 4.

Grafico 3: SE/CO - Carga de energia
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1.3. Subsistema Sul

Para o subsistema Sul, a carga de energia verificada no més de margo/26 apresentou avango de 4,1% em relagdo ao mesmo
més do ano anterior. Com relagc@o ao més imediatamente anterior (fevereiro/26), verificou-se suave retragéo de 0,3%. Em margo,
no acumulado de 12 meses o subsistema apresentou, avango de 0,9% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, tendo,
assim, retraido 0,1 p.p. com relagdo a variagdo com 12 meses findos em fevereiro. No primeiro trimestre desse ano, a carga de
energia do subsistema apresentou estabilidade em relagéo ao primeirotrimestre de 2025, resultando em uma carga de 15.839
MW médios.

Das condigOes climaticas para o subsistema, observa-se, temperaturas extremas (minima e maxima) entre a média e acima da
média e estabilidade com relagdo a margo de 2025. O acumulado de precipitagao observado no més de margo foi inferior a
média esperada para 0 més. Tem-se entdo que o avango de 3,5% da carga ajustada indica que os efeitos fortuitos tiveram
impacto de 0,7 p.p. no desempenho da carga devido a observagao de acumulado de precipitagéo inferior a média climatoldgica
e temperaturas extremas girando em torno da média.

b comportamento da carga de energia do subsistema Sul bem como as taxas de variagdo da Carga Verificada e da Carga
Ajustada ao longo do ano, podem ser observadas nos Graficos 5 e 6.

Grafico 5: Sul - Carga de energia
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1.4. Subsistema Nordeste

A carga de energia verificadano més de margo/26 apresentou avanco de 4,2% em relagdo ao mesmomés do ano anterior. Com
relagdo ao més imediatamente anterior (fevereiro/26), verificou-se suave avango de 0,7%. No acumulado de 12 meses para o
subsistema apresentou avango de 2,6% em relagdo a0 mesmo periodo do ano anterior, tendo, assim, aumentado a taxa de
crescimentoem 0,4 p.p. em relag&o a variagdo com 12 meses findos em fevereiro. No primeiro trimestre desse ano, a carga de
energia do subsistema cresceu 4,7% com relagdo ao primeiro trimestre de 2025, resultando em uma carga de 13.994 MW
médios.

Das condi¢Ges meteoroldgicas para o subsistema, observou-se, em margo, temperatura maxima préximaa média climatoldgica,
sem a ocorréncia de anomalias significativas, além de ter-se estabilidade em relagdo a temperatura de margo de 2025. O
acumulado de precipitagdo superior a média, especialmente na Bahia e no centro-sul do Piaui devido a configuragéo de um
episodio da Zona de Convergéncia do Atlantico Sul (ZCAS) no inicio do més no estado da Bahia.

O avanco de 3,1% da carga ajustada, demonstra que os fatores fortuitos impactaram no desempenho da carga desse subsistema
em 1,0 p.p., sendo o resultado influenciado pela ocorréncia de temperaturas sem anomalias significativas e estaveis com relagéo
ao mesmo més do ano anterior.

O comportamento da carga de energia do subsistema Nordeste bem como as taxas de variagéo da Carga Verificada e Carga
Ajustada ao longo do ano, podem ser observadas nos Gréaficos 7 e 8.

Grafico 7: Nordeste - Cargade energia
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1.5. Subsistema Norte

A carga de energia verificadano més de margo/26 apresentou avango de 9,0% em relagdoao mesmomés do ano anterior. Com
relagdo ao més imediatamente anterior (fevereiro/26), verificou-se avango de 4,5%. No acumulado de 12 meses para o
subsistema apresentou, avango de 6,5% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, tendo, assim, avangado 0,3 p.p. em
relagdo a variagdo com 12 meses findos em fevereiro. No primeiro trimestre desse ano, a carga de energia do subsistema
cresceu 7,4% com relagéo ao primeiro trimestre de 2025, resultando em uma carga de 8.310 MW médios.

Quanto as condigdes meteoroldgicas, foi observado, em margo, temperatura maxima préxima a média climatoldgica, sem a
ocorréncia de anomalias significativas. O acumulado de precipitagéo foi inferiora médiaesperada para o més, com excegéo do
litoral do Maranhao, onde verificou-se precipitagéo superior a média.

Oavanco de 7,4% da carga ajustada, demonstra que os fatores fortuitos impactaram no desempenho da carga desse subsistema
em 1,6 p.p., sendo o resultado influenciado por um acumulado de precipitacao inferior a média na maior parte da regiéo.

O comportamento da carga de energia do subsistema Norte bem como as taxas de variagdo da Carga Verificada e Carga
Ajustada ao longo do ano, podem ser observadas nos Graficos 9 e 10.

Grafico 9: Norte - Carga de energia
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Grafico 10: Subsistema Norte
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eeeeee Ajustada 6,4% 8,3% 9,4% 6,0% 5,5% 4,8% 5,9% 6,3% 8,9% 10,1% 7,4% 5,9% 6,3% 7,4%
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Observacgao:

Carga Ajustada (*)

Os ajustes realizados de forma a excluir o efeito de fatores fortuitos e ndo econdmicos sobre a carga séo:

Temperaturas atipicas - a carga ajustada é estimada utilizando as temperaturas tipicas para a época do ano em cada
subsistema e ndo as temperaturas efetivamente verificadas. Assim, em um més excepcionalmente quente a carga ajustada é
menor que a carga verificada, o oposto ocorrendo em um més com temperaturas atipicamente amenas. No momento o efeito da
temperatura ainda ndo estd sendo expurgado do Subsistema Norte.

Calendario - a carga ajustada é estimada usando um calendario normalizado. Isto permite compensar as variagdes no nimero
de dias de carga normalmente baixa (sabados, domingos e feriados) ao longo dos meses, tornando os dados mais facilmente
comparaveis.

Perdas narede basica - as perdas na rede basica sdo calculadas pelo ONS, decorrem da forma como o sistema é operado, e
nao tém qualquer implicagéo econdmica. Por isso sdo excluidas da carga ajustada.

O contetido desta publicagdo foi produzido pelo ONS com base em dados e informagées de conhecimento piblico. E de
responsabilidade exclusiva dos agentes e demais interessados a obtengé@o de outros dados e informagoes, a realizagdo de
analises, estudos e avaliagdes parafins de tomada de decisoes, definicao de estratégias de atuacado, assun¢ao de compromissos
e obrigagdes e quaisquer outras finalidades, em qualquer tempo e sob qualquer condicéo. E proibida a reproducéo ou utilizagéo
total ou parcial do presente sem a identificagéo da fonte.
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