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EVOLUCAO DA CARGA NO SISTEMA INTERLIGADO
NACIONAL E SUBSISTEMAS

DESTAQUES:

Em margo

1.1. Sistema Interligado Nacional . o
e Variag&o positiva de

0,3% na carga do SIN,

A carga de energia do SIN verificada em margo/23 apresentou variagao positiva de 0,3%, em relagao na comparagao com

ao valor verificado no mesmo més do ano anterior. Com relagio ao més de fevereiro/23, verificou- margo/2022.

se uma variacao positiva de 0,8%. No acumulado dos ultimos 12 meses, a carga do SIN apresentou ;

uma variago negativa de 0,1% em relagdo ao mesmo periodo anterior. ¢ O Indice de Confianga da
Industria (ICl) subiu 2,4

A Tabela 1, a seguir, apresenta os dados de carga e as variagdes percentuais com destaque para
as taxas de crescimento da carga ajustada (*) em relagdo ao mesmo més do ano anterior, onde séo
excluidos os efeitos de fatores fortuitos e néo econdmicos sobre a carga.

pontos no més de margo.

« O indice de Confianca de

Tabela 1 - Evolugéo da carga Servigos (ICS) da FGV,
cresceu 2,6 pontos no
Variagdo % 5
Mar/23 ariacao % més.
SUBSISTEMAS ot mar-23 mar-23/mar-22 mar-23 acumulado
(MWmédio) Indicador A q
/mar-22  ajustado(’)  /fev- 12 meses” * O Indicador Antecedente
SIN 75.292 03 0.2 0,8 -0,1 g6 EmpragoIAEMP)
’ ’ ’ ’ subiu 1,7 pontos em
SE/CO 43.318 3,1 -2,6 0,7 -0,5 marco/23.
Sul 13.568 3,7 2,3 2,2 -1,5
Nordeste 11.716 1,1 0,8 -1,8 -0,8 ¢ O indice de confianga do
Norte 6.689 17,1 16,1 3,4 6,1 consumidor (ICC) subiu

(1) Exclui o efeito de fatores fortuitos e ndo econ6micos sobre a carga. 2’5 pontos = margo/23.

(2) Cresc. acum. (abr/22 -mar/23) /(abr/21 - mar/22) ¢ 0 indice de Confianga do

Comeércio (ICOM) da
Obs.: O detalhamento por classe de consumo sera informado na Resenha de Mercado da FGV, subiu 1,1 pontos,
EPE do més de abril/22. sendo a segunda alta

consecutiva.

A ocorréncia de declinio de temperaturas nas capitais do Sudeste/ C. Oeste e Sul, associadas a passagem de frentes frias em parte
do més de margo, influenciaram o desempenho da carga durante 0 més, apesar da melhora observada na maioria dos indicadores
de confianga divulgados pela FGV. Os indices de confianga de empresas e consumidores avangaram. De acordo com a FGVY, o
resultado empresarial foi influenciado pela reducdo do pessimismo em relagéo aos meses seguintes e no caso dos consumidores
houve melhora da percepgao nos dois horizontes de tempo. Apesar do otimismo moderado dos consumidores em relagcao aos
meses seguintes, os niveis elevados de juros e inflagéo se refletem em uma percepgéo desfavoravel da situacao atual.

A variagao positiva de 0,2% na carga ajustada do SIN indica que os fatores fortuitos tiveram influéncia apenas 0,1% no crescimento

darecarga do SIN més de margo/23. Vale destacar que os resultados da carga ajustada entre os subsistemas, conforme serao
abordadas nas analises a seguir, acabaram compensando a variagao observada no SIN.
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Com aumento de 2,2 pontos no més de margo, o indice de Confianga Empresarial (ICE) do FGV IBRE atingiu 91,4 pontos. Esse foi
0 maior registro desde novembro de 2022, ocasido em que alcangou 91,5 pontos. Apesar do desempenho positivo no més, o
indicador empresarial terminou o trimestre refletindo ainda um nivel fraco de atividade econdémica dos segmentos ciclicos da
economia. Esse indicador consolida os indices de confianga dos quatro setores cobertos pelas Sondagens Empresariais produzidas
pela FGV IBRE: Industria, Servigos, Comércio e Construgdo. Em margo, os indices de confianca dos Servigos, Industria e Comércio
subiram enquanto a confianga da Construcéo ficou estével.

Os dados confianga da Industria de margo/23 apresentaram alta de 2,4 pontos atingindo o maior nivel desde outubro de 2022. Essa
melhora foi motivada, segundo a FGV, exclusivamente pela melhora das expectativas para os proximos meses. Afirmacédo que é
corroborada pelo resultado do indice Gerente de ComprasTM do setor industrial da S&P Global para o Brasil (PMI®), que
sazonalmente ajustado, caiu de 49,2 em fevereiro para 47,0 em margo, sinalizando a deterioragcdo mais acelerada na saude do
setor em trés meses. Além disso, o indice geral ficou em territério abaixo de 50,0 pelo quinto més consecutivo. O aprofundamento
da desaceleragéo do setor ocorreu de forma generalizada nos segmentos de bens de consumo, bens intermediarios e bens de
producéo. De acordo com a PMI, as empresas continuaram a destacar as dificuldades em garantir novos trabalhos, fato relacionado
a restricao dos gastos dos clientes pela incerteza econémica e politica. Vale destacar que apds recuo por oito meses consecutivos,
o Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada da IndUstria subiu 0,3 ponto percentual no més de marco, alcangando 79,0%.

O Indice de Confianca do Comércio (ICOM) subiu 1,1 ponto em marco, registrando a segunda alta consecutiva. De acordo com a
FGV, houve alta nos indicadores dos dois horizontes temporais, influenciados por uma melhora na situacdo atual e nas perspectivas
mais otimistas no horizonte de seis meses, porém ainda se mantém distante das perdas recentes, mantendo o indicador em nivel
historicamente baixo.

A confianga do setor de servigos subiu 2,6 pontos, apds cinco meses de quedas consecutivas. Apesar do resultado positivo, 0s
efeitos da desaceleragdo econdmica ainda se mantém presentes com um nivel de atividade ainda mais fraco da atividade
influenciado pela manutencéo das elevadas taxas de juros, resisténcia da inflagéo e incerteza politico econdémica. Segundo a FGV,
ha uma percepcao de melhora disseminada nos dois horizontes temporais, mas ainda concentrada em alguns segmentos.

Apds dois meses em queda, o indice de Confianga do Consumidor (ICC) do FGV IBRE subiu 2,5 pontos em margo atingindo 87,0
pontos. O resultado foi influenciado por uma melhora da percepcéo da situacéo atual e das expectativas para os proximos meses.
Contudo, de acordo com a FGV, apesar do resultado positivo, os movimentos sdo bastante heterogéneos e talvez contraditérios
entre faixas de renda, o que ainda dificulta a sinalizagdo de uma tendéncia mais clara para os préximos meses. O cenario econdmico
se mantém com taxas de juros elevadas, resiliéncia da incerteza e desaceleragéo do mercado de trabalho com reducéo da atividade.

Com a maior alta do IIE-Br, desde setembro de 2021, o Indicador de Incerteza da Economia (IIE-Br) da Fundag&o Getulio Vargas
alcangou o maior nivel desde julho de 2022 quando atingiu 120,8 pts. A elevagéo de 5,0 pontos em margo foi motivada pelo aumento
das incertezas domésticas e internacionais. De origem interna, a intensificagdo do debate entre o governo e o Banco Central a
respeito da taxa de juros e a manutengéo das incertezas fiscais em torno da nova regra fiscal influenciaram o resultado. Pelo lado
externo, os ruidos de incerteza foram motivados pela crise bancaria nos Estados Unidos e na Europa.

Pelo segundo més consecutivo, o IAEmp - Indicador Antecedente de Emprego da FGV, avangou. A subida de 1,7 pontos em marco,
fez com que o indicador alcangasse 76,4 pontos. Este foi 0 maior nivel desde outubro do ano passado quando atingiu 79,8 pontos,
mas ainda sem conseguir afastar a percepgéo de cautela. O patamar do indicador permanece historicamente baixo, sugerindo que
altas recentes podem ser mais associadas @ uma acomodagao do que uma reversao de tendéncia.
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As Tabelas 2 e 3 apresentam os resultados dos indicadores da Industria e Comércio disponibilizados pela Fundagéo Getulio Vargas

-FGV.
Tabela 2 Tabela 3
indicad Inddstria (1) jan/23 fev/23 | mar/23 | Variagdo indicad Comércio 2) | jan/23 fev/23 | mar/23 |Variagéo
ndicadores Industria jan ndicadores Comércio jan
(A) (B) (B-A) (A) (B) (B-A)
Nivel il. N I indi f.
ivel de Util. Capac. Insta 78,8 78,7 79 0,3 ndlcte .de Con do 82,8 858 86,9 11
(NUCI) Comércio (ICOM)
indice de Confianga da ind. da Situacdo Atual
— 93,1 92,0 94,4 2,4 79,9 86,6 86,9 0,3
Industria (ICl) (ISA)
indice da Situagdo Atual 931 92 8 915 13 indice de Expectativas (IE- 86 5 g5 7 87 3 16
(ISA) ’ ’ 7’ -4, COM) 7 ’ ’ 7’
indice de Expectativas (IE) 93,2 91,4 97,5 6,1
(2) Sondagem do Comércio —Fundagdo Getulio Vargas — FGV-IBRE
(1) Sondagem da Industria —Fundagdo Getulio Vargas — FGV-IBRE

O Grafico 1, a seguir, apresenta uma comparagao entre as taxas de variacdo da Carga Verificada e da Carga Ajustada do SIN.

Grafico 1: SIN
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O comportamento da carga de energia do SIN ao longo do ano pode ser observado no Grafico 2.

Grafico 2: SIN - Carga de energia
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1.2. Subsistema Sudeste/Centro-Oeste

Para o subsistema Sudeste/Centro-Oeste, a carga de energia verificada em margo/23 apresentou uma variagao negativa de
3,1% em relagéo a carga verificada no mesmo més do ano anterior. Com relagéo ao més de fevereiro/23, verifica-se uma variagéo
positiva de 0,7% na carga. No acumulado dos ultimos 12 meses o subsistema Sudeste/Centro-Oeste apresentou uma variagéo
negativa de 0,5% em relagdo ao mesmo periodo anterior.

O declinio de temperaturas nas capitais do Sudeste/ C. Oeste e Sul, em virtude da passagem de frentes frias em parte do més
de margo e a continuidade da trajetéria negativa das atividades econdmicas contribuiram negativamente sobre o comportamento
da carga no més. Com cerca de 60% do consumo industrial do pais, a carga do subsistema Sudeste/Centro-Oeste é bastante
influenciada pelo desempenho desse setor e de acordo com a Sondagem Industrial, da Confederagdo Nacional da Industria
(CNl), o indice de evolugéo da produgéo industrial apresentou crescimento na passagem de fevereiro para margo/23, alcangando
53,7 pontos. Vale destacar que o movimento de reversdo é esperado para o periodo, ja que margo usualmente registra
crescimento. No entanto, a magnitude do aumento em margo de 2023 esta acima da média para meses de margo (51,2 pontos),
mas sucede uma sequéncia de seis meses em que o indicador estava abaixo dos 50 pontos. Desta forma, de acordo com a CNI,
0 indice mais elevado de margo de 2023 nao sugere um nivel de produgao excepcionalmente forte.

De acordo com os resultados da pesquisa, a utilizagéo da capacidade instalada registrou aumento na passagem de fevereiro
para margo, comportamento usual para o periodo, enquanto o emprego apresentou queda. Ja os estoques aumentaram e
seguem acima do planejado pelos empresarios.

A variagdo negativa de 2,6% da carga ajustada, demonstra que os fatores fortuitos tiveram impacto negativo de 0,4% sobre
desempenho da carga do subsistema Sudeste/Centro-Oeste.

O comportamento da carga de energia do subsistema Sudeste/Centro-Oeste bem como as taxas de variagao da Carga Verificada
e Carga Ajustada ao longo do ano, podem ser observadas nos Gréaficos 3 e 4.

Grafico 3: SE/CO - Carga de energia
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1.3. Subsistema Sul

A carga de energia verificada em margo/23 no subsistema Sul indica variagéo positiva de 3,7% em rela¢do a carga do mesmo
més do ano anterior. Com relagdo ao més de fevereiro/23, verifica-se uma variagéo positiva na carga de 2,2%. No acumulado
dos ultimos 12 meses o subsistema Sul apresentou uma variagéo negativa de 1,5% em relagdo ao mesmo periodo anterior.

Com cerca de 30% da carga do subsistema Sul, o Rio Grande do Sul se apresenta como uma amostra significativa da carga do
subsistema e de acordo com a Federagao das Industrias do Estado do Rio Grande do Sul (FIERGS), o indice de Confianga do
Empresario Industrial gaucho (ICEI/RS), voltou a crescer em margo apés duas quedas seguidas. Com 0,9 ponto em relagéo a
fevereiro, atingiu 46,8. Essa foi a segunda alta em seis meses, porém apesar da alta ndo conseguiu recuperar as perdas
registradas no periodo, que alcangam 16,1 pontos. O indice varia de 0 a 100 pontos, abaixo de 50 revela falta de confianga no
setor. O aumento da confianga foi puxado pelas expectativas, visto que as condi¢des atuais continuaram se deteriorando. O
indice de Condicées Atuais registrou 41,1 pontos em margo de 2023, abaixo de 50, o que denota condigdes piores. O indice
apresentou queda de 0,4 ante fevereiro, a sexta seguida (-17,1 pontos). A percep¢ao dos empresarios em marco foi a mais
negativa desde julho de 2020 (35,0 pontos), quando o setor enfrentava crise causada pela pandemia.

A variacdo positiva de 2,3% da carga ajustada, demonstra que os fatores fortuitos tiveram impacto positivo de 1,4% sobre
desempenho da carga do subsistema Sul.

O comportamento da carga de energia do subsistema Sul bem como as taxas de variagéo da Carga Verificada e da Carga Ajustada
ao longo do ano, podem ser observadas nos Graficos 5 e 6.

Grafico 5: Sul - Carga de energia
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1.4. Subsistema Nordeste

A carga de energia verificada em margo/23 no subsistema Nordeste indica variagao positiva de 1,1% em relagdo a carga do
mesmo més do ano anterior. Com relagéo a fevereiro/23 verifica-se uma variagéo negativa de 1,8%. No acumulado dos Ultimos
12 meses 0 subsistema Nordeste apresentou uma variagao negativa de 0,8%, em relagdo ao mesmo periodo anterior.

A menor incidéncia de totais de precipitagdo observada durante 0 més de margo contribuiu para aumento da carga desse

subsistema. A reducéo da carga de um Consumidor Livre da Rede Basica — CLRB compensou parte desse efeito contribuindo
negativamente para a dindmica da carga.
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A variagéo positiva de 0,8% da carga ajustada, demonstra que os fatores fortuitos tiveram impacto positivo de 0,2% sobre
desempenho da carga do subsistema Nordeste.

O comportamento da carga de energia do subsistema Nordeste bem como as taxas de variagéo da Carga Verificada e Carga
Ajustada ao longo do ano, podem ser observadas nos Graficos 7 e 8.

Grafico 7: Nordeste - Carga de energia
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1.5. Subsistema Norte

O subsistema Norte apresentou uma variagéo positiva de 17,1%, na carga de energia verificada em margo/23, em relagéo ao
valor ocorrido no mesmo més do ano anterior. Com relagéo ao més de fevereiro/23, verifica-se uma variagéo positiva de 3,4%.
No acumulado dos Ultimos 12 meses, o Norte apresentou uma variagéo positiva de 6,1% em relagdo ao mesmo periodo anterior.

A elevada taxa de crescimento da carga do subsistema Norte pode ser explicada pela baixa precipitagéo observada nos estados
do Amazonas e parte do Paré e pela retomada de carga de um grande Consumidor Livre da Rede basica observada a partir do
segundo semestre de 2022. A variagao positiva de 16,1% da carga ajustada, demonstra que os fatores fortuitos tiveram impacto
positivo de 1,0% na carga desse subsistema.

O comportamento da carga de energia do subsistema Norte bem como as taxas de variagdo da Carga Verificada e Carga
Ajustada ao longo do ano, podem ser observadas nos Graficos 9 e 10.
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Grafico 9: Norte - Carga de energia
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Observacao:
Carga Ajustada (*)
Os ajustes realizados de forma a excluir o efeito de fatores fortuitos e ndo econdmicos sobre a carga séo:

Temperaturas atipicas - a carga ajustada é estimada utilizando as temperaturas tipicas para a época do ano em cada
subsistema e ndo as temperaturas efetivamente verificadas. Assim, em um més excepcionalmente quente a carga ajustada é
menor que a carga verificada, o oposto ocorrendo em um més com temperaturas atipicamente amenas. No momento o efeito da
temperatura ainda ndo esta sendo expurgado do Subsistema Norte.

Calendario - a carga ajustada ¢é estimada usando um calendario normalizado. Isto permite compensar as variagdes no nimero
de dias de carga normalmente baixa (sabados, domingos e feriados) ao longo dos meses, tornando os dados mais facilmente
comparaveis.

Perdas na rede basica - as perdas na rede basica s&o calculadas pelo ONS, decorrem da forma como o sistema é operado, e
nao tém qualquer implicacdo econbmica. Por isso séo excluidas da carga ajustada.

O contetdo desta publicagdo foi produzido pelo ONS com base em dados e informagdes de conhecimento publico. E de
responsabilidade exclusiva dos agentes e demais interessados a obtencéo de outros dados e informagdes, a realizacdo de
andlises, estudos e avaliagdes para fins de tomada de decisdes, definicao de estratégias de atuac¢ao, assungao de compromissos
e obrigagdes e quaisquer outras finalidades, em qualquer tempo e sob qualquer condic&o. E proibida a reprodug&o ou utilizagéo
total ou parcial do presente sem a identificagéo da fonte.
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