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1. Apresentagao

Este informe tem como objetivo apresentar os principais resultados das
previsdes de carga do Sistema Interligado Nacional (SIN) para o
periodo 2024-2028, no ambito da 12 Revisdo Quadrimestral do
Planejamento Anual da Operagdo Energética - Ciclo 2024 (2024-2028),
realizadas em conjunto pela Empresa de Pesquisa Energética — EPE,
Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS e Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE.

As projecdes foram realizadas tomando como base a avaliagdo da
conjuntura econémica, o monitoramento do consumo e da carga até
fevereiro de 2024 através das Resenhas Mensais de Energia Elétrica da
EPE, dos Boletins de Carga Mensais do ONS e dos InfoMercados
Mensais da CCEE, bem como dos desvios entre os valores observados
da carga e suas respectivas projecOes elaboradas no inicio do ciclo do
Planejamento Anual da Operagdo Energética 2024-2024, em novembro
de 2023.

Cabe ressaltar que os valores de carga e consumo apresentados estdo
considerando em sua composicdo a Micro e Minigeragdo Distribuida
(MMGD). Para os valores realizados, a estimativa de geragdo considera
as unidades geradoras existentes em fevereiro de 2023. Para 0s meses
a frente, projeta-se a expansdo desse tipo de geragdo utilizando-se
como base a metodologia do modelo 4MD, como definido no Relatdrio
Fase II do GT MMGD do CT PMO/PLD.

2. Panorama econdmico

O cenario econdmico internacional considerado traz uma perspectiva
mais positiva para 2024. O melhor desempenho da economia
americana e das principais economias emergentes no segundo
semestre de 2023 contribuiram para a revisdo das expectativas de
crescimento da economia global para o ano corrente. No ultimo
relatdrio World Economic Outlook, publicado pelo FMI, em janeiro de
2024, a projecdo de crescimento global de 2024 passou de 2,9% para
3,1%. Apesar da melhora nas expectativas, é importante destacar que
a expansdo projetada para 2024 se encontra abaixo da média de
crescimento mundial observada entre 2000 e 2019 (3,8%). Para o
quinquénio, espera-se um crescimento de 3,1% do PIB global. Quanto
a inflagdo, espera-se uma continuidade do processo de desaceleragdo
da inflagdo e do arrefecimento das politicas monetarias restritivas.

No que diz respeito ao cendrio doméstico, o PIB do 4° trimestre de
2023 apresentou um crescimento de 2,1% na comparagao com o
mesmo periodo do ano anterior. Sob a dtica da oferta, ndo houve
crescimento do setor agropecuario (0,0%), mas a indlstria (2,9%) e
0s servigos (1,9%) tiveram um desempenho acima do esperado. Pela
otica da demanda, as exportacdes (7,3%) e o consumo do governo
(3,0%) foram os que apresentaram as maiores taxas de expansdo. Por
outro lado, a formagao bruta de capital fixo (-4,4%) e as importacdes
(-0,9%) apresentaram decréscimo.

No periodo entre o PLAN 2024-2028 e a 12 Revisdo Quadrimestral, ndo
houve mudancas relevantes na conjuntura econémica, por isso as
principais premissas adotadas no primeiro estudo foram mantidas.
Além disso, o resultado de crescimento do PIB de 2023 ficou no
patamar esperado, fechando o ano com 2,9% de variagdo. Diante
disso, foi mantida a taxa de crescimento prevista no PLAN para 2024
de 2,0%.

Em termos setoriais, no entanto, houve revisao das taxas para 2024.
Diante das perspectivas de queda em culturas relevantes como o milho
e a cana-de-aglcar e de um desempenho mais modesto da cultura da
soja, ao invés de um crescimento de 1,5% para o setor agropecuario,
projeta-se uma reducdo de -2,0%. Para o setor de servigos e a indUstria
foram mantidas as premissas qualitativas, mas em funcao dos
resultados apresentados no 4° trimestre de 2023, houve um pequeno
ajuste das projecGes: indUstria (de 1,9% para 2,0%) e servigos (2,1%
para 2,3%).

Cabe mencionar que a inflagdo sob controle e a expectativa de
continuidade do ciclo de redugdo da taxa Selic tendem a estimular a
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expansdo da atividade econdmica. Entretanto, o ainda elevado
endividamento das familias pode limitar essa expansdo. Além disso,
politicas como Bolsa Familia e a valorizagdo do salario-minimo deve
continuar gerando estimulos para a demanda interna. O cenario
externo favoravel também deve continuar contribuindo para um bom
resultado das contas externas.

Para o cenario de médio prazo, também foram mantidas as principais
premissas adotadas no PLAN 2024-2028. De uma forma geral, espera-
se para o préximo quinquénio um ambiente com maior estabilidade e
confianga dos agentes, com inflagdo sob controle e um contexto global
menos instavel. Além disso, espera-se que a aprovagdo da reforma
tributdria no ano passado gere impactos positivos nos investimentos e
na produtividade da economia, sobretudo a médio e longo prazo. Em
decorréncia disso, a expectativa é de um aumento mais consistente da
demanda interna e de um crescimento econémico mais expressivo.

Em termos setoriais, espera-se uma expansao mais significativa dos
servicos e da indUstria, incluindo a indUstria de transformagdo e a
construcdo civil. Também ha perspectiva de um bom desempenho dos
setores exportadores de commodities nas quais o Brasil tem vantagem
competitiva, em especial no segmento da industria extrativa, produtos
agropecuarios e bioinsumos.

Diante desse contexto, projeta-se que a economia brasileira ira crescer,
em média, 2,4% a.a. nos proximos cinco anos. Do ponto de vista
setorial, espera-se um crescimento médio de 2,0% para a
agropecuaria, 2,3% para a industria e 2,5% para 0s servigos nesse
periodo. A Tabela 1, ao final deste documento, apresenta as taxas de
expansdo do PIB para o quinquénio 2024-2028.

E importante destacar, no entanto, que ha riscos relevantes para a
concretizacdo do cendrio apresentado, como questdes geopoliticas,
eventos climaticos extremos, crises sanitarias, questoes fiscais, bem
como incertezas politicas e econémicos.

3. Previsao de mercado de energia elétrica

O consumo de eletricidade no SIN somou até fevereiro 95.445 GWh,
incluindo a parcela de MMGD nao injetada na rede e que corresponde
a0 autoconsumo instantaneo a geracdao. O montante verificado nos dois
primeiros meses do ano foi 9,4% maior que em mesmo periodo de
2023.

Notou-se o consumo ainda bastante influenciado pelas condigdes
climaticas associadas ao fenémeno £/ Nifo, dessa forma foram
observados crescimentos altos nas classes residencial e comercial, com
taxas de 14,3% e 11,1% respectivamente. Assim como 0 aumento de
6,4% no consumo agregado de diferentes classes foi devido em grande
parte ao consumo Rural e das Administragdes Publicas. Ja na classe
Industrial, menos influenciada por fator climatico, o consumo
apresentou crescimento de 5,7%, resultado, entretanto, que
contabiliza o dia a mais de fevereiro de 2024 (ano bissexto). Mesmo
expurgado este efeito,a taxa indica atividade mais dindmica do que no
ano anterior.

A intensidade do £/ Nifio deve perder forca no decorrer dos proximos
meses e cessar sua influéncia ainda no primeiro semestre do ano.
Sendo assim, é de se esperar que as taxas no segundo semestre sejam
mais moderadas, refletindo inclusive o efeito da base elevada do ano
anterior quando o fenémeno teve inicio.

Do ponto de vista econdmico, ha aspectos relacionados a demanda
interna e ao comércio exterior, pontuados no item anterior, que
contribuem para o crescimento do consumo de eletricidade em 2024.

Na classe residencial, em que pesam sobretudo fatores relacionados ao
mercado de trabalho e endividamento das familias, o consumo de
eletricidade deve ter aumento de 3,1%.

Alinhado também aos condicionantes da economia doméstica, a
expectativa para o consumo no setor de Comércio e Servicos é de que
cresga 3,8%.
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Na industria, alguns segmentos eletrointensivos mais afetados pela
dindmica do comércio de commodities ainda devem ter desempenho
acima da média da classe, tendo, portanto, importante contribuicdo
para o crescimento de 3,5%.

O desempenho do agregado das demais classes, passada a influéncia
do £/ Nifio no regime de chuvas, deve ajustar-se mais ao consumo
associado a edificagdes e servigos publicos e ter aumento de 4,1% no
consumo.

O montante de eletricidade consumido no SIN deve totalizar
560.333 GWh em 2024. Estima-se que 18.283 GWh desse total seja
suprido pela MMGD ndo injetada na rede de distribuicdo.

No quinquénio de 2024 a 2028, a expectativa é que a taxa média de
crescimento no consumo total de eletricidade no SIN seja de 3,4% ao
ano. Destaca-se ainda no periodo a interligacdo de Roraima em janeiro
de 2026.

4. Evolugao da Carga do SIN e Subsistemas no periodo
janeiro-maio/2024

A ocorréncia de temperaturas acima da média histérica, nas regices
Sudeste/c. Oeste e Sul, causadas pelo fenémeno meteoroldgico do El
Nifio, influenciou positivamente a dinamica da carga no més de janeiro
e na primeira quinzena do més de fevereiro de 2024. Especificamente
para o més de margo, o impacto positivo em consequéncia da onda de
calor no Sudeste/C. Oeste e Sul, entre a segunda e terceira semana do
més. Nos subsistemas Norte e Nordeste, o impacto na carga em fungao
do registro de temperaturas minimas e maximas acima da média
histdrica, foi compensado, parcialmente, pela ocorréncia de menos dias
Uteis em margo de 2024 quando comparado com o mesmo més do ano
anterior.

Além dos fatores meteorologicos, o comportamento da carga do SIN,
no primeiro trimestre, também foi impactado pelo comportamento dos
indicadores econdmicos. A estabilidade observada nos Indicadores de
Confianga da FGV IBRE ao longo do 1° trimestre de 2024 reflete o atual
cenario macroeconémico de manutencdo da tendéncia de queda na
taxa de juros, de controle inflacionario, de avango do mercado de
trabalho, redugdo do endividamento das familias e de descompressao
de custos. O avanco da atividade econémica pode ser percebido através
do crescimento do setor de comércio, da produgdo industrial e do nivel
de utilizagdo da capacidade instalada da indUstria no primeiro trimestre
de 2024.

A juncdo dos fatores mencionados, provocaram no 1° trimestre de
2024, um aumento de 6,3% na carga do SIN e do subsistema SE/CO,
1,6% no Sul, 7,9% no Nordeste e 9,4% no Norte, em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior. Considerando os valores verificados da carga
de energia de janeiro a fevereiro, valor estimado para a carga de margo
e as previsdes realizadas para os meses de abril e maio no PMO de
abril/2024, a carga de energia do SIN registra, no periodo janeiro-
maio/2023, acréscimo de 6,6%% sobre igual periodo de 2023. Para os
subsistemas, o acréscimo esperado é de 6,4% no SE/CO, 2,2% no Sul,
7,6% no Nordeste e 8,2% no Norte quando comparado com igual
periodo de 2023.

5. Previsao da carga de energia 2024-2028

A carga de energia do SIN, prevista para o ano de 2024, devera
apresentar um crescimento de 3,8% relativamente ao ano anterior, ou
seja,

2.891 MWmédios superior a carga verificada em 2023, situando-se 367
MWmédios acima do valor previsto para a carga no Planejamento Anual
da Operagdo Energética 2024-2028.

Considerando a interligacdo de Roraima ao SIN a partir de janeiro de
2026, prevé-se um crescimento médio anual da carga de energia do
SIN, no periodo 2024-2028, de 3,2% ao ano, significando uma
expansdo média anual nos cinco anos de 2.6 MWmédios, atingindo em
2028 uma carga de 89.257 MWmédios no SIN.
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As Tabelas 2, 3 e 4, a seguir, resumem os valores previstos da carga
de energia, em MWmédios, as taxas de crescimento resultantes e os
respectivos acréscimos de carga anuais por subsistema. A Tabela 5
mostra as diferengas entre as previsdes de carga de energia, por
subsistemas do SIN, para esta revisdo e para o Planejamento Anual da
Operacdo Energética 2024-2028 (PLAN 2024-2028).

TABELAS ANEXAS

Tabela 1
Projecéo anual do crescimento do PIB (%)
12 Revisdo Quadrimestral 2024-2028

2024 2025 2026 2027 2028
2,0% 2,2% 2,3% 2,5% 3,0%
Diferenca entre Taxas (%)
[12RQ 2024-2028] - [PLAN 2024-2028]
2024 2025 2026 2027 2028
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Tabela 2
Carga global de energia (MWmédios)
12 Revisé@o Quadrimestral 2024-2028
Subsistema 2024 2025 2026 2027 2028
Norte 7.681 7.964 8.394 8.619 8.905
Nordeste 12.967 13.468 13.972 14.443 14.951
Sudeste/CO 44.744 45.965 47.242 48.598 50.101
Sul 13.422 13.848 14.290 14.763 15.299
SIN 78.814 81.245 83.898 86.423 89.257
Inclui MMGD
Tabela 3
Carga de energia - Taxas de crescimento (% ao ano)
12 Revisdo Quadrimestral 2024-2028
Subsistema 2024 2025 2026 2027 2028
Norte 6,6% 3,7% 5,4% 2,7% 3,3%
Nordeste 3,8% 3,9% 3,7% 3,4% 3,5%
Sudeste/CO 3,7% 2,7% 2,8% 2,9% 3,1%
Sul 2,7% 3,2% 3,2% 3,3% 3,6%
SIN 3,8% 3,1% 3,3% 3,0% 3,3%
Tabela 4

Carga de energia - Acréscimos/Decréscimos anuais (MWmédios)
12 Revisdo Quadrimestral 2024-2028

Subsistema 2024 2025 2026 2027 2028
Norte 473 283 430 224 287
Nordeste 472 501 504 472 508
Sudeste/CO 1.586 1.221 1.277 1.356 1.503
Sul 350 426 443 473 536
SIN 2.891 2431 2.653 2.525 2.834
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Tabela 5
Carga de Energia (MWmédio)
Diferencas

[12RQ 2024-2028] - [PLAN 2024-2028]
Subsistema 2024 2025 2026 2027 2028
Norte 6 -34 -52 -54 -51
Nordeste 18 14 11 7 2
Sudeste/CO 363 370 385 392 397
Sul -21 -42 -65 -89 -114
SIN 367 308 279 257 234
Tabela 6

Carga de energia de MMGD (MWmédios)

12 Revisdo Quadrimestral 2024-2028
Subsistema 2024 2025 2026 2027 2028
Norte 331 385 439 478 513
Nordeste 920 1.064 1.171 1.252 1.322
Sudeste/CO 2.460 2.761 2.996 3.199 3.397
Sul 1.094 1.153 1.187 1.211 1.235
SIN 4.805 5.364 5.794 6.140 6.467

Considera expansdo da base
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