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Premissas

o Base dos Dados Gerais: PMO Janeiro/2026

o Carga e Demanda Maxima: Plano Anual 2026-2030

o Cenarios de Vazoes:

Periodo Jan-Jun/2026 > Dois cenarios, Inferior e Superior, previamente elaborados para o
Estudo Prospectivo encaminhado para o CMSE no inicio de jan/2026;

Periodo Jul-Out/2026 (término do Periodo Seco 2026) = Dois cenarios percentuais fixos em
relacdo a MLT, um visando representar uma condicdo desfavoravel para o término do periodo
Uumido dos subsistemas SE/CO, NE e N, e outro uma condi¢do normal de evolu¢do desses meses.

O cenario favordvel foi acoplado ao Cenario Superior representado no periodo anterior,
enquanto o cendrio desfavoravel foi acoplado no Inferior. Desta forma, mantiveram-se dois
cenarios simulados até este periodo e buscou-se representar a correla¢do existente entre o final
do periodo Umido e a evoluc¢do do periodo seco nas regides SE/CO, NE e N.

Periodo Nov/2026-Jan/2027 (inicio do Periodo Umido 2026/2027) -> Dois cenarios
percentuais fixos em relacdo a MLT, um visando representar uma condicdo desfavoravel, de
atraso do periodo Umido dos subsistemas SE/CO, NE e N, e outro uma condi¢do normal de
entrada desse periodo.

Esses dois cenarios foram combinados com as duas trajetdrias definidas até out/2026, obtendo-
se quatro trajetdrias de vazGes a serem consideradas até jan/2027;

Periodo Fev-Abr/2027 (final do Periodo Umido 2026/2027) = Dois cendrios percentuais fixos
em relagdo a MLT, um visando representar uma condi¢do desfavoravel, de término antecipado
do periodo Umido dos subsistemas SE/CO, NE e N, e outro uma condi¢do normal de final desse
periodo.

Esses dois cendrios foram combinados com as quatro trajetérias definidas até jan/2027,
obtendo-se oito trajetdrias de vazdes a serem consideradas até abr/2027;

Periodo Mai-Jun/2027 (Inicio do Periodo Seco 2027) -> Extensdo dos oito cendrios
considerados até o periodo anterior, considerando também percentuais fixos em relacdo a MLT.
Nesse contexto, nas trajetdrias onde considerou-se um cendrio desfavordvel para o término do
periodo Umido, essa condicdo desfavoravel foi mantida. De forma similar, estendeu-se a
condicdo de normalidade onde se tinha essa condicdo no término do periodo umido.

Desta forma, mantiveram-se oito cenarios simulados até este jun/2027.

Contextualizacdo: Dessa forma, concentrou-se a abertura dos cendrios de vazdao nos periodos de
maior incerteza e de maior impacto para as condicdes de armazenamento dos reservatérios do SIN
ao longo do ano e, assim, poder avaliar as condi¢cdes de operacao a partir de quatro condicdes, para
o periodo Umido subsequente: normalidade no regime de vazdes, somente atraso do periodo
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Umido, somente término antecipado do periodo Umido e um regime de vazdes bem abaixo da média
histdrica em todo o horizonte.

A Tabela 1 abaixo resume os cendrios de ENA que foram considerados, para todo o horizonte 2026-
2027, de forma a garantir essas oito condigdes:

Tabela 1 — Cenarios de ENA adotados para o horizonte 2026/2027

jan-jun/2026 jul-out/2026 nov/2026-jan/2027 fev-abr/2027 mai-jun/2027
Superior + Periodo tmido normal Caso CMSE normal normal normal normal
Cendrio 1 Subsistema SE/CO* e Subsistema Norte 80% 100% 100% 80%
Subsistema Sul, REE Itaipu e REE Paranapanema Superior CMSE 50% 50% 50% 50%
Subsistema NE 50% 80% 80% 50%
Superior + Periodo umido ¢/ término precoce Caso CMSE normal normal conservador conservador
Cendrio 2 Subsistema SE/CO* e Subsistema Norte 80% 100% 65% 50%
Subsistema Sul, REE Itaipu e REE Paranapanema Superior CMSE 50% 50% 100% 100%
Subsistema NE 50% 80% 50% 40%
Superior + Periodo umido atrasado Caso CMSE normal conservador normal normal
Cendrio 3 Subsistema SE/CO* e Subsistema Norte 80% 65% 100% 80%
Subsistema Sul, REE Itaipu e REE Paranapanema Superior CMSE 50% 100% 50% 50%
Subsistema NE 50% 50% 80% 50%
Superior + Periodo umido todo ruim Caso CMSE normal conservador conservador conservador
Cendrio 4 Subsistema SE/CO* e Subsistema Norte 80% 65% 65% 50%
Subsistema Sul, REE Itaipu e REE Paranapanema Superior CMSE 50% 100% 100% 100%
Subsistema NE 50% 50% 50% 40%
Inferior + Periodo imido normal Caso CMSE conservador normal normal normal
Cendrio 5 Subsistema SE/CO* e Subsistema Norte 50% 100% 100% 80%
Subsistema Sul, REE Itaipu e REE Paranapanema Inferior CMISE 100% 50% 50% 50%
Subsistema NE 40% 80% 80% 50%
Inferior + Periodo umido ¢/ término precoce Caso CMSE conservador normal conservador conservador
Cendrio 6 Subsistema SE/CO* e Subsistema Norte 50% 100% 65% 50%
Subsistema Sul, REE Itaipu e REE Paranapanema Inferior CMSE 100% 50% 100% 100%
Subsistema NE 40% 80% 50% 40%
Inferior + Periodo umido atrasado Caso CMSE conservador conservador normal normal
Cendrio 7 Subsistema SE/CO* e Subsistema Norte 50% 65% 100% 80%
Subsistema Sul, REE Itaipu e REE Paranapanema Inferior CMSE 100% 100% 50% 50%
Subsistema NE 40% 50% 80% 50%
Inferior + Periodo umido todo ruim Caso CMSE conservador conservador conservador conservador
Cendrio 8 Subsistema SE/CO* e Subsistema Norte 50% 65% 65% 50%
Subsistema Sul, REE Itaipu e REE Paranapanema Inferior CMSE 100% 100% 100% 100%
Subsistema NE 40% 50% 50% 40%

*Qs REEs citados do subsistema SE/CO sdo os REEs Sudeste, Parana, Madeira e Teles Pires

A caracterizacdo da condi¢do do periodo Umido no SIN se deu a partir das vazdes dos subsistemas
SE/CO, NE e Norte, considerando-se para o subsistema Sul condi¢do de normalidade associada ao
cendrio desfavoravel nos demais, assim como uma condi¢do desfavoravel associada ao quadro de
normalidade nos demais. Além disso, com base no comportamento histdrico, essa condicdo da
regido Sul foi estendida para a bacia do rio Paranapanema, assim como para o trecho do rio Paran3,
incremental a UHE Itaipu.

De forma complementar, a Figura 1 mostra a evolu¢do das ENAs para o SIN, em %MLT, destacando
os diferentes periodos analisados para a definicdo das oitos trajetdrias adotadas.
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Figura 1 — Evolugdo das ENAs do SIN ao longo do periodo estudado
ENA (“6MLT)
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Avaliacao Energética

o Evolugao dos Armazenamentos - 2026

= A evolucdo das condi¢cOes hidroenergéticas ao longo do més de janeiro e, principalmente
primeira quinzena de fevereiro, periodo no qual foi elaborado o estudo a partir das premissas
de vazdes elaboradas no final de dezembro de 2025, evidenciou-se uma condi¢do mais favordvel
até que o Cendrio Superior considerado, para as principais bacias das regides SE/CO, NE e N.

Neste contexto, a evolugdo dos armazenamentos nos principais reservatdrios destas regidoes
vem apresentando valores significativamente superior aos indicados inclusive no Cenario
Superior, com destaque para as regides SE/CO e NE. Como exemplo sintético do ocorrido, o
armazenamento verificado ao final de fevereiro/2026 nas regides SE/CO e NE foram,
57,3 %EARmMax e 72,2 %EARmax, respectivamente, superiores aos 48,5 %EARmax e
51,0 %EARmax indicados no Cenario Superior do estudo.

As Figuras 2 e 3 mostram a evolugdo dos armazenamentos nas regides SE/CO e NE, em
%EARmMax, comparando com os respectivos armazenamentos verificados ao final de
fevereiro/2026.

Figura 2 — Evolucgdo dos armazenamentos do SE/CO ao longo do periodo estudado

4 Cenario 1 # Cenario 2 4 Cenario 3 # Cenario 4 4 Cenario 5 4 Cenario 6 ¢ Cenario 7  Cenario 8

SUDESTE
100+ e R g g g : g




! , OINS
PLANO DA OPERACAO ENERGETICA - PEN ON,’J

Operador Nacional

do Sistema Elétrico

Edigdo Janeiro de 2026: Jan/2026 — Jun/2027

Figura 3 — Evolugdo dos armazenamentos do NE ao longo do periodo estudado
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Este fato ndo inviabiliza a consideragdo dos oito cenarios para uma andlise geral das condic¢des
eletroenergéticas do SIN ao longo de 2026, porém, buscando-se uma andlise mais efetiva destas
condicBes, concentrou-se a partir daqui esta analise nos quatro cenarios considerados a partir
do Cenario Superior para o periodo jan-jun/2026.

= Considerando a trajetdria superior até out/2026, mesmo na condicdo de atraso no préximo
periodo Umido, representada pelos cendarios 3 e 4, ndo foi indicado risco para a garantia do
atendimento energético ao longo de 2026.

v Considerando esta condicdo hidroenergética mais favordvel para o final do periodo tmido e periodo
seco de 2026, ndo hd indicacdo de necessidade de flexibilizacGo da defluéncia minima nas UHEs
Jupid e Porto Primavera, além dos valores, 3.300 m3/s e 3.900 m3/s, respectivamente considerados;

A Figura 4 mostra a evolugdo dos armazenamentos para o SIN, em %EARm4x, comparando com
o respectivo armazenamento verificado ao final de dezembro/2025.

Figura 4 — Evolugdao dos armazenamentos do NE ao longo do periodo estudado
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v' Em 2026, um possivel atraso no préximo periodo tumido conduz a um armazenamento do SIN
proximo a 45% EARmdx ao final de dezembro/2026, condigcdo semelhante ao verificado em 2025;

v' PrevisGo de manutencéo dos armazenamentos na regido verde da CRef SE/CO, NE e,
consequentemente, do SIN ao longo de todo o ano.
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= A regido Sul pode apresentar condigdes de armazenamento mais reduzidas principalmente no
primeiro semestre do ano, periodo em que, historicamente, as principais bacias da regido
apresentam vazoes mais reduzidas.

Figura 5 — Evolugdo dos armazenamentos do Sul ao longo do periodo estudado
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= No periodo de abril a junho/2026, ambos cendrios conduzem a armazenamentos inferiores a
50 %EARmdx.

= Apesar dos valores mais reduzidos neste periodo, em nenhum dos meses considerados houve
violagdo da CRef da regido, de 30 %EARmdx. Porém, em fungéo das condigcées hidroenergéticas
mais varidveis e da menor capacidade de armazenamento podendo conduzir a uma acelerada
deteriora¢do dos armazenamentos, a regido Sul, diferente das demais regiées do pais, pode
demandar um acompanhamento mais estrito, visando a discussdo de medidas adicionais
visando a preservagdo dos seus estoques de cabeceira;

o Evolugdo dos Armazenamentos — 12 Semestre/2027

= Para 2027, e considerando os cenarios que contemplaram uma condi¢do hidroenergética mais
favoravel no final do periodo Uumido e periodo seco de 2026, os quatro cenarios indicam
trajetérias de armazenamentos iguais ou superiores ao indicado no ano anterior;

v' Mesmo o pior cendrio, a partir da condicéo acima, representativo de um periodo umido 2026/2027
predominantemente abaixo da média historica, jdé conduz o SIN a um armazenamento de
67,2% EARmdx ao final de abril, levemente superior a 63,1% EARmdx, indicado para o mesmo
periodo em 2026.

o Evolugao dos Armazenamentos — Outros destaques

®* Importancia de manter a premissa de ndo desligamento da Fase 2 do conjunto de maquinas da
UHE Tucurui na elaboracdo da Curva de Deplecionamento da UHE Tucurui;

v' A avaliacéo energética, que jd considerou essa premissa em Tucurui, indica haver outros recursos
para compensar a redugéo de geragdo na usina, com essa opera¢éo, ao longo do periodo seco. Por
sua vez, a avaliagdo de poténcia, que serd comentada mais a sequir, mostra a importdncia da
disponibilidade de Tucurui no atendimento de poténcia, nos ultimos meses do ano.
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Importancia da reducdo da vazao defluente nas UHEs Porto Primavera e Jupid, no periodo em
gue ndo esta previsto o uso dessas usinas para atendimento de poténcia, aproximadamente
entre os meses abril e julho, visando preservacao dos armazenamentos nas cabeceiras dos rios
Grande e Paranaiba.

Balango de Ponta

Mesmo na consideracdo somente dos cendrios representativos de uma condicdo
hidroenergética mais favordvel no final do periodo Umido e periodo seco de 2026, o
atendimento de ponta no segundo semestre de 2026 e inicio de 2027 vai continuar exigindo
atencdo com a disponibilizacdo dos recursos nos periodos de demanda liquida elevada,
principalmente nos meses de temperaturas mais elevadas, entre setembro e margo;

v Considerando a concomiténcia da demanda mdxima projetada com um desempenho ruim de
geracdo edlica, em todos os cendrios de vazdo previstos, a avalia¢éo de poténcia indica o uso intenso
dos recursos termelétricos durante todo o horizonte;

v' Além disso, todos os quatro cendrios indicam o uso pleno da geracdo termelétrica nos meses de
setembro a novembro/2026, sendo necessdria alocagdo parcial da reserva operativa.

A Figura 5 mostra a evolucdo do atendimento de poténcia na hora critica de cada més,
considerado no cendrio 4, representativo de uma condicdo de normalidade para o final do
periodo Umido e periodo seco de 2026, seguida por um periodo Umido 2026/2027
predominantemente abaixo da média histérica.

Figura 5 — Evolugao do atendimento de poténcia na hora critica — Cenario 4
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= Vale ressaltar que os seguintes recursos de poténcia ndao foram considerados na avaliacdo de
poténcia acima: (1) possibilidade de maximizacdo conjuntural da geracdo em aproveitamentos
do rio S3o Francisco, permitida nas regras operativas definidas pela Agéncia Nacional das Aguas
— ANA; (2) uso conjuntural do reservatério da UHE Itaipu abaixo da cota 219,00 m; (3)
implementacdo do Horario de Verao; (4) descaracteriza¢do da necessidade de antecipagao do
despacho de UTEs a GNL; (5) disponibilidade do conjunto de UTEs existentes que, a época deste
estudo, se encontram sem CVU valido conforme regulamentacdo; (6) importacdo de energia da
Argentina e do Uruguai; (7) usinas vencedoras do LRCap 2026.

v Tais recursos de poténcia néo foram considerados, seja porque sua disponibilidade depende de
condicbes operativas conjunturais de pouca previsibilidade no horizonte proposto, como os
relacionados a aproveitamentos hidrelétricos, ou porque sua efetiva disponibiliza¢Go depende de
acdes dos orgdos concedentes e reguladores do SIN.

= Em resumo, o atendimento de ponta a partir de setembro/2026 devera exigir a disponibilidade
plena da geracdo termelétrica, podendo ser necessario o acionamento conjunto de reducdo de
demanda, assim como a alocac3o da folga de poténcia monitorada nas usinas hidrelétricas. E
neste cenario, que se evidencia a importancia da disponibilidade da UHE Tucurui no
atendimento de poténcia, nos ultimos meses do ano.



